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Anlage
Land Baden-Wiirttemberg

250.000.000 DM
6,25 % / 7,75 % Landesobligationen von 1996 /2026
Reihe 44
- Wertpapier—Kehn-Nummer 104188 -

Emissionsbedingungen

Die Landesobligationen des Landes Baden-Wiirttemberg (das "Land") im Gesamtnennbétrag
von 250.000.000 DM (die "Landesobligationen") sind wahrend ihrer gesamten LaufZzeit als
Sammelschuldbuchforderung zugunsten der Deutscher Kassenverein AG, Frankfurt am Main,
(der "Kassenverein") in das Schuldbuch des Landes eingetragen. Die Ausgabe von Schuldver-
schreibungen und die Eintragung von Einzélschuldbuchfordérungen ist fiir die gesamte Lauf-

zeit der Landesobligationen ausgeschlossen.

Die Landesobligationen kénnen in Nennbetragen von je 10.000 DM oder einem ganzzahligen
Vielfachen davon in der Form von Miteigentumsanteilen an der jeweiligen Sammelschuldbuch-
forderuhg nach den anwendbaren Regeln des Kassenvereins und auBerhalb der Bundesrepublik

Deutschland von Euroclear und Cedel tibertragen werden.

Die Landesobligationen werden

(@) vom 29. August 1996 (einschlieflich) an bis zum 18. August 2006 (ausschlieBlich) mit

jahrlich 6,25 % verzinst,

(b) vom 18. August 2006 (einschlieBlich) an bis zum 18. August 2026 (ausschlieBlich) mit
jahrlich 7,75 % verzinst.
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Das gilt auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird. Die Zinsen sind jeweils
nachtréglich am 18. August eines jeden Jahres fillig, erstmals am 18. August 1997. Die Lan-
desobligationen haben demgemaB einen verkurzten ersten Kupon. Die Zinsen werden auf der

Grundlage eines Jahres von 360 Tagen bestehend aus 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet.
(3) Die Landesobligationen werden am 18. 'August 2026 zum Nennwert zuriickgezahlt.
4) Das Land ist nicht berechtigt, die Landesobligationen wahrend ihrer Laufzeit zu kiindigen.

(5) Jeder Gldubiger der Landesobligationen hat nach MaB3gabe der nachfolgenden Bestimmuﬁgen
das Recht, vom Land die vorzeitige Riicknahme der Landesobligationen zu verlangen (das

"Optionsrecht").

Das Optionsrecht kann einmalig zum 18. August 2006-oder, sofern der 18. August 2006 kein
Bankarbeitstag in Frankfurt am Main ist, zum néchstfolgendeﬁ Bankarbeitstag in Frankfurt am
Main (der "Ausiibungstag") ausgeiibt werden. |
Wird das Optionsrecht ordnungsgemal ausgeiibt, so sind die Landesobligationen am Aus-
ibungstag zum Nennwert vom Land zuriickzuzahlen. AuBerdem sind die bis zum Ablauf des

dem Ausiibungstag vorhergehenden Tages aufgelaufenen Zinsen am Ausiibungstag fallig.

Das Optionsrecht kann nur fiir Landesobligationen im Nennbetrag von 10.000 DM oder einem

ganzzahligen Vielfachen davon ausgeiibt werden.
Morgan Stanley Bank AG, Frankfurt am Main, ist die Austibungsstelle.

Bei Ausiibung seines Optionsrechts muf3 der Glaubiger spétestens am 15 Bankarbeitstag in

Frankfurt am Main vor dem Ausiibungstag bis spétestens um 15.00 Uhr Frankfurter Zeit:

(a) bei der Ausiibungsstelle eine ordnungsgemaf ausgefuillte und unterzeichnete Aus-
tibungserklarung (die "Ausiibungserklarung") unter Verwendung eines dann giltigen
Vordrucks, der bei der Ausiibungsstelle erhéltlich ist, einreichen; die Austibungserkla-

rung hat:



(b)

die Ausiibungs-Kennummer zu bezeichnen,

den Gesamtbetrag der Landesobligationen, fir welche das Optionsrecht ausgeiibt

wird, anzugeben,

das Konto des Glaubigers bei einer Bank in der Bundesrepublik Deutschland zu
bezeichnen, auf das Kapital nebst filligen Zinsen der Landesobligationen, fur wel-

che das Optionsrecht ausgeubt wird, gezahlt werden soll;

die Landesobligationen, fiir welche das Optionsrecht ausgetbt wird, an die Ausiibungs-

stelle liefern, und zwar entweder

durch Lieferung der Landesobligationen auf das Konto der Xu-s—ﬁ’l;ungsstelle beim

Kassenverein,

oder

durch eine unwiderrufliche Anweisung an die Ausiibungsstelle, die Landesobliga-

tionen aus dem gegebenenfalls bei der Ausiibungsstelle unterhaltenen Girosammel-

depots zu entnehmen,

wobei die in der Ausiibungserklarung bezeichnete Ausiibungs-Kennummer in der An-

weisung oder dem Girosammel-Ubertrag anzugeben ist.

Im ubrigen besteht flir die Glaubiger kein Recht, vom Land die vo;zeitige Riicknahme

der Landesobligationen zu verlangen oder vorzeitig zu kiindigen.

Die Ausiibungsstelle ist berechtigt, mit Zustimmung des Landes von ihrem Amt zurtick-
zutreten. Der Ruicktritt wird nur wirksam mit der Bestellung einer fithrenden Bank, die
ihre Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in Frankfurt am Main unterhilt,
zur Ausiibungsstelle durch das Land und der Bekanntmachung der Bestellung gemaB

Ziff. (9) mit einer Frist von mindestens 30 Tagen.
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Die Ausiibungsstelle handelt ausschlieBlich als Erfullungsgehilfin des Landes. Sie hat
keinerlei Pflichten gegeniiber den Glaubigern und ist nicht deren Vertreter. Die Aus-

iibungsstelle ist von den Beschriankungen des § 181 BGB befreit.

Die Landesobligationen begriinden nicht nachrangige und dinglich nicht besicherte Verbind-
lichkeiten des Landes, die im gleichen Rang mit sémtlichen anderen nicht nachrangigen und

dinglich nicht besicherten Verbindlichkeiten des Landes stehen.

Das Land wird Kapital und Zinsen vorborslich am jeweiligen Filligkeitstag in frei konvertier-
barer und verfiigbarer gesetzlicher Wahrung der Bundesrepublik Deutschland beim Kassenver-
ein zwecks Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Hinterleger von Landesobligationen zur

Weiterleitung an die Glaubiger zahlen.

Das Land behalt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Landesob-
ligationen mit gleicher Ausstattung zu begeben in der Weise, daB sie mit diesen Landesobliga-

tionen zusammengefaflt werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihren Gesamt-
nennbetrag erhohen. Der Bcgriﬁ "Landesobligationen" umfafit im Falle einer solchen Erho-

hung auch solche zusatzlich begebenen Landesobligationen.

Alle die Landesobligationen betreffenden Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger, im
Staatsanzeiger fur Baden-Wiirttemberg sowie in einem Pflichtblatt der Baden-Wiirttembergi-
schen Wertpapierborse zu Stuttgart veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit geniigt die Verof-

fentlichiing im Bundesanzeiger.

Die sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Rechtsverhaltnisse bestimmen sich aus-
schlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Erfiillungsort und Gerichtsstand

ist Karlsruhe.
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(11) Solite eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so bleiben die tibrigen Bestimmungen wirksam. Anstelle der unwirksamen Be-

stimmungen gilt eine wirksame Regelung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen

Bestimmung soweit wie rechtlich moglich Rechnung tragt.



