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Anlage
Land Baden-Wiirttemberg

300.000.000 DM
6,00 % /7,625 % Landesobligationen von 1996 /2027
| Reihe 46
- Wertpapier-Kenn-Nummer 104020 -

Emissionsbedingungen

Die Landesobligationen des Landes Baden-Wiirttemberg (das "Land") im Gesamtnennbetrag
von 300.000.000 DM (die "Landesobligationen") sind wahrend ihrer gesamten Laufzeit als
Sammelschuldbuchforderung zugunsten der Deutscher Kassenverein AG, Frankfurt am Main,
(der "Kassenverein") in das Schuldbuch des Landes eingetragen. Die Ausgabe von Schuldver-
schreibungen und die Eintragung von Einzelschuldbuchforderungen ist fuir die gesamte Lauf-

zeit der Landesobligationen ausgeschlossen.

Die Landesobligationen konnen in Nennbetragen von je 10.000 DM oder einem ganzzahligen
Vielfachen davon in der Form von Miteigentumsanteilen an der jeweiligen Sammelschuldbuch-
forderung nach den anwendbaren Regeln des Kassenvereins und auBerhalb der Bundesrepublik

Deutschland von Euroclear und Cedel iibertragen werden.
Die Landesobligationen werden

(a) vom 30. Oktober 1996 (einschlieBlich) an bis zum 23. Mirz 2007 (ausschlieBlich) mit
jahrlich 6,00 % verzinst;

(b) vom 23. Mirz 2007 (einschlieBlich) an bis zum 23. Mérz 2027 (ausschlieBlich) mit jéhr-
lich 7,625 % verzinst.
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Das gilt auch dann, wenn die Leistung nach § 193 BGB bewirkt wird. Die Zinsen sind jeweils
nachtraglich am 23. Mirz eines jeden Jahres fillig, erstmals am 23. Mérz 1997. Die Landesob-
ligationen haben demgemif} einen verkiirzten ersten Kupon. Die Zinsen werden auf der

Grundlage eines Jahres von 360 Tagen bestehend aus 12 Monaten von je 30 Tagen berechnet.
Die Landesobligationen werden am 23. Mérz 2027 zum Nennwert zurtickgezahlt.
Das Land ist nicht berechtigt, die Landesobligationen wiahrend ihrer Laufzeit zu kindigen.

Jeder Glaubiger der Landesobligationen hat nach MaB3gabe der nachfolgenden Bestimmungen
das Recht, vom Land die vorzeitige Riicknahme der Landesobligationen zu verlangen (das

"Optionsrecht").

Das Optionsrecht kann einmalig zum 23. Marz 2007 oder, sofern der 23. Mérz 2007 kein
Bankarbeitstag in Frankfurt am Main ist, zum nachstfolgenden Bankarbeitstag in Frankfurt am
Main (der "Ausiibungstag") ausgeiibt werden.

Wird das Optionsrecht ordnungsgemaf ausgetibt, so sind die Landesobligationen am Aus-
ubungstag zum Nennwert vom Land zuriickzuzahlen. AuBBerdem sind die bis zum Ablauf des

dem Ausiibungstag vorhergehenden Tages aufgelaufenen Zinsen am Ausiibungstag fallig.

Das Optionsrecht kann nur fiir Landesobligationen im Nennbetrag von 10.000 DM oder einem

ganzzahligen Vielfachen davon ausgetibt werden.
Morgan Stanley Bank AG, Frankfurt am Main, ist die Austibungsstelle.

Bei Austibung seines Optionsrechts muf3 der Glaubiger spatestens am 15. Bénkarbeitstag in

Frankfurt am Main vor dem Ausiibungstag bis spatestens um 15.00 Uhr Frankfurter Zeit:

(a) Dbei der Ausiubungsstelle eine ordnungsgemal ausgefiillte und unterzeichnete Aus-
libungserklarung (die "Ausiibungserklédrung") unter Verwendung eines dann giiltigen
Vordrucks, der bei der Ausiibungsstelle erhiltlich ist, einreichen. Die Ausiibungserkla-

rung hat:
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- die Ausiibungs-Kennummer zu bezeichnen,

- den Gesamtbetrag der Landesobligationen, fiir welche das Optionsrecht ausgeibt

wird, anzugeben,

- das Konto des Glaubigers bei einer Bank in der Bundesrepublik Deutschland zu
bezeichnen, auf das Kapital nebst filligen Zinsen der Landesobligationen, fiir wel-

che das Optionsrecht ausgeiibt wird, gezahlt werden soll;

die Landesobligationen, fiir welche das Optionsrecht ausgeiibt wird, an die Ausiibungs-

stelle liefern, und zwar entweder

- durch Lieferung der Landesobligationen auf das Konto der Ausiibungsstelle beim

Kassenverein,
oder

- durch eine unwiderrufliche Anweisung an die Ausiibungsstelle, die Landesobliga-
tionen aus dem gegebenenfalls bei der Ausiibungsstelle unterhaltenen Girosammel-

depot zu entnehmen,

wobei die in der Ausiibungserklarung bezeichnete Ausiibungs-Kennummer in der An-

weisung oder dem Girosammel-Ubertrag anzugeben ist.

Im Gbrigen besteht fiir die Glaubiger kein Recht, vom Land die vorzeitige Riicknahme

der Landesobligationen zu verlangen oder vorzeitig zu kiindigen.

Die Ausiibungsstelle ist berechtigt, mit Zustimmung des Landels von ihrem Amt zuriick-
zutreten. Der Riicktritt wird nur wirksam mit der Bestellung einer fithrenden Bank, die
ihre Hauptniederlassung oder eine Zweigniederlassung in Frankfurt am Main unterhilt,
zur Ausiibungsstelle durch das Land und der Bekanntmachung der Bestellung gemafB

Ziff. (9) mit einer Frist von mindestens 30 Tagen.

VV9036A/Kreditref. 1



(6)

(7)

®)

©)

(10)

-4

Die Ausiibungsstelle handelt ausschlieBlich als Erfiillungsgehilfin des Landes. Sie hat
keinerlei Pflichten gegeniiber den Gldubigern und ist nicht deren Vertreter. Die Aus-

’ iibungsstelle ist von den Beschrankungen des § 181 BGB befreit.

Die Landesobligationen begriinden nicht nachrangige und dinglich nicht besicherte Verbind-
lichkeiten des Landes, die im gleichen Rang mit samtlichen anderen nicht nachrangigen und

dinglich nicht besicherten Verbindlichkeiten des Landes stehen.

Das Land wird Kapital und Zinsen vorborslich am jeweiligen Filligkeitstag in frei konvertier-
barer und verfligbarer gesetzlicher Wahrung der Bundesrepublik Deutschland beim Kassenver-
ein zwecks Gutschrift auf den Konten der jeweiligen Hinterleger von Landesobligationen zur

Weiterleitﬁng an die Glaubiger zahlen.

Das Land behilt sich vor, von Zeit zu Zeit ohne Zustimmung der Glaubiger weitere Landesob- -
ligationen mit gleicher Ausstattung zu begeben in der Weise, daB sie mit diesen Landesobliga-
tionen zusammengefaf3t werden, eine einheitliche Emission mit ihnen bilden und ihren Gesamt-
nennbetrag erhéhen. Der Begriff "Landesobligationen" umfaBt im Falle einer solchen Erhé-

hung auch solche zusitzlich begebenen Landesobligationen.

Alle die Landesobligationen betreffenden Bekanntmachungen werden im Bundesanzeiger, im
Staatsanzeiger fiir Baden-Wiirttemberg sowie in einem Pflichtblatt der Baden-Wirttembergi-
schen Wertpapierborse zu Stuttgart veroffentlicht. Zur Rechtswirksamkeit genugt die Verof-

fentlichung im Bundesanzeiger.
Die sich aus diesen Emissionsbedingungen ergebenden Rechtsverhiltnisse bestimmen sich aus-

schlieBlich nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland. Erflillungsort und Gerichtsstand

ist Karlsruhe.
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(11) Solite eine Bestimmung dieser Emissionsbedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein
oder werden, so bleiben die iibrigen Bestimmungen wirksam. Anstelle der unwirksamen Be-

stimmungen gilt eine wirksame Regelung, die den wirtschaftlichen Zwecken der unwirksamen

Bestimmung soweit wie rechtlich moglich Rechnung tragt.

VV9036A/Kreditref. 1



